ASPO OYJ - VVK 2009 8.6.2009 1(7)

ASPO OYJ:N VAIHDETTAVAN PAAOMALAINAN 2009 EHDOT

| LAINAEHDOT

1. Lainan maara

Lainan maara on enintaan 15.000.000 euroa.

Laina lasketaan liikkeeseen Euroclear Finland Oy:n yllapitdamadssa arvo-osuusjdrjestelmadssa.
Lainamadrasta annetaan enintddan 300 kappaletta 50.000 euron nimellisarvoista lainaosuutta
(velkakirjalain 5 luvun 34 §:n tarkoittama debentuuri, jaljempéana lainaosuus).

2. Merkintaoikeus

Laina tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen rajatulle joukolle valikoituja
sijoittajia (private placement). Lainan vahimmaismerkintdma&ard on 50.000 euroa eli yksi lainaosuus.

Aspo Oyj:n (Yhtio) hallitus (hallitus) paattda menettelystd mahdollisessa ylimerkintatilanteessa.
Ylimerkintatilanteessa hallitus voi pdattas, ettd Yhtion 29.5.2009 omistajaluetteloon merkittyja
osakkeenomistajia suositaan lainaosuuksia allokoitaessa.

3. Tarjousaika ja merkintapaikka

Merkintadtarjousten vastaanottoaika alkaa 9.6.2009 klo 9.00 ja paattyy 12.6.2009 klo 16.00.
Tarjousaika voidaan keskeyttaa aikaisemmin kysyntatilanteesta riippumatta.

Kirjallisia merkintatarjouksia otetaan vastaan Alexander Corporate Finance Oy:ssa, Aleksanterinkatu
19 A, 00100 Helsinki, puh. (09) 6226 000. Merkitsijat saavat toimintaohjeet merkintdpaikasta.

4. Lainan emissiokurssi ja merkintatarjousten hyvaksyminen
Lainan emissiokurssi on sata prosenttia (100 %).

Hallitus paattaa tarjousajan paattymisen jalkeen merkintatarjousten hyvaksymisesta. Merkitsijoille
ilmoitetaan kirjallisesti merkintatarjousten hyvaksymisesta arviolta 24.6.2009.

5. Merkint6jen maksu
Lainaosuudet on maksettava 30.6.2009 erikseen annettavien ohjeiden mukaisesti.

Hallituksella on oikeus hylatd merkintatarjous osittain tai kokonaan ja allokoida lainaosuudet
uudelleen, ellei merkintaa ole maksettu naiden ehtojen ja annettujen ohjeiden mukaisesti.

6. Laina-aika
Laina paivataan 30.6.2009.

Laina-aika on 30.6.2009—30.6.2014. Laina maksetaan takaisin yhtena erana 30.6.2014 edellyttden,
ettd kohdassa 7 olevat takaisinmaksun edellytykset tayttyvat.
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7. Lainan takaisinmaksu
A) Takaisinmaksu erapaivana

Lainan pddoma voidaan maksaa takaisin vain siltd osin kuin Yhtion vapaan oman pddoman ja kaikkien
padomalainojen maara maksuhetkelld ylittdd Yhtion viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan
tai sitd uudempaan tilinpaatdkseen sisaltyvan taseen mukaisen tappion maaran.

Mikali lainan takaisinmaksuedellytykset eivat tayty lainan erdpadivana, maksetaan lainan pdadomaa
takaisin osittain siltd osin kuin se takaisinmaksuedellytysten puitteissa on mahdollista. Muilta osin
lainan takaisinmaksu siirtyy maksettavaksi ensimmadisen sellaisen tilinpaatoksen perusteella, jonka
perusteella se voidaan maksaa.

B) Muut takaisinmaksuun liittyvat seikat

Lainan takaisinmaksusta ilmoitetaan lainaosuuksien haltijoille kohdan 19 mukaisesti viimeistdan 30
paivda ennen takaisinmaksua.

Lainan pddoma maksetaan sille, jolla on maksupdivan alkaessa arvo-osuustilin tietojen mukaan
oikeus suorituksen saamiseen. Jos lainaosuudesta annettuun arvo-osuuteen kohdistuu naiden
lainaehtojen mukaisen erdpédivan alkaessa viliaikainen kirjaus tai lainaosuudesta annetut arvo-
osuudet on kirjattu erdpdivan alkaessa kaupintatilille, maksetaan suoritus arvo-osuustilin tietojen
perusteella. Ellei suorituksen maksaminen ole mahdollista haltijaluettelon tietojen perusteella,
maksetaan suoritus sille, joka osoittaa, ettd lainaosuudesta annettu arvo-osuus on ndiden
lainaehtojen mukaisen erdpaivan alkaessa kuulunut hanelle.

8. Korko
Lainan pddomalle maksetaan kiinteda vuotuista korkoa, joka on seitseméan prosenttia (7,0 %).

Korko maksetaan vuosittain jalkikateen 30.6. (jaljempana koronmaksupdiva), ensimmadisen kerran
30.6.2010, ja viimeisen kerran laina-ajan paattyessd. Mikali koronmaksupdiva ei ole pankkipaiva,
korko voidaan maksaa sitd seuraavana pankkipdivana. Maksun siirtymiselld ei ole vaikutusta koron
maaraan.

Ensimmadinen korkojakso alkaa 30.6.2009 ja pdattyy ensimmadiseen koronmaksupaivaan. Kukin
seuraava korkojakso alkaa edellisestd  koronmaksupdivastd ja  pdattyy seuraavaan
koronmaksupéivaan. Viimeinen korkojakso paattyy paivaan, jolloin laina maksetaan
kokonaisuudessaan takaisin.

Korko kertyy todellisten paivien mukaan poislukien kunkin korkojakson ensimmadinen paiva ja
mukaan lukien viimeinen paiva. Korkovuodessa on 360 paivaa (koronlaskuperuste "todelliset/360").

Lainan korkoa voidaan maksaa vuosittain vain siltd osin kuin Yhtidon vapaan oman pddoman ja
kaikkien padomalainojen maarda maksuhetkelld ylittaa Yhtion viimeksi pdattyneeltd tilikaudelta
vahvistettavan tai sitd uudempaan tilinpaatdkseen sisaltyvan taseen mukaisen tappion maaran.

Maksamatta jaanyt korko jaa Yhtion velaksi ja sille maksetaan vuotuista korkoa maara, joka on kaksi
(2) prosenttiyksikkda yli lainalle maksettavan koron. Yhtidé voi maksaa koron, jonka maksua se on
lykannyt, ja sille kertyneen koron kokonaan tai osittain ilmoittamanaan ajankohtana. Jos maksu on
osittainen, on ensisijaisesti maksettava korolle kertynyt korko. Maksamatta jaanyt korko ja sille
kertynyt korko on kuitenkin maksettava kokonaan
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a) Yhtidon taseen vahvistamista seuraavana viidentena pankkipdivana, mikdli se taseen
mukaan on edellisessad kappaleessa mainituin edellytyksin mahdollista, tai

b) lainan pddomaa takaisin maksettaessa. Korolle, jonka maksua on lykatty, ei kerry korkoa
ilmoitetun maksupaivan jalkeiselta ajalta.

Yhtion tulee kohdan 19 mukaisesti ilmoittaa lainaosuuksien haltijoille koronmaksun lykkdaantymisesta
ja lykkdantyneen koron maksamisesta viimeistdan viisi (5) pankkipdivaa ennen koronmaksupaivaa.

Koronmaksupdivana maksetaan ensisijaisesti maksamatta jaaneelle korolle kertynyt korko, minka
jalkeen maksetaan maksamatta olevat korkoerét ja edelliseltd vuodelta kertynyt korko.

Mikali lainaa ei voida maksaa takaisin lainan erdpdivana, lainan maksamatta olevalle pdadomalle
maksetaan korkoa maara, joka on kaksi (2) prosenttiyksikkoa yli talle lainalle vahvistetun vuotuisen
koron.

Korko maksetaan sille, jolla on ndiden lainaehtojen mukaisen erdpdivan alkaessa haltijaluettelon
tietojen mukaan oikeus suorituksen saamiseen.

Jos lainaosuudesta annettuun arvo-osuuteen kohdistuu ndiden lainaehtojen mukaisen erdpdivan
alkaessa valiaikainen kirjaus tai lainaosuudesta annetut arvo-osuudet on kirjattu erdpaivan alkaessa
kaupintatilille, maksetaan suoritus arvo-osuustilin tietojen perusteella. Ellei suorituksen maksaminen
ole mahdollista haltijaluettelon tietojen perusteella, maksetaan suoritus sille, joka osoittaa, etta
lainaosuudesta annettu arvo-osuus on ndiden lainaehtojen mukaisen erdpdivan alkaessa kuulunut
hanelle.

Lainaosuuden haltijan oikeudesta korkoon vaihdettaessa lainaosuus osakkeiksi maarataan
jaljempana kohdassa 14.

Osinkoa voidaan jakaa vasta sen jalkeen, kun talle lainalle maksettava korko sekd mahdollisesti
maksamatta olevat korot ja niille kertynyt korko on huomioitu vapaan oman pddoman
laskennallisena véhennyksena.

9. Lainan etuoikeusasema

Mikali Yhtio asetetaan selvitystilaan, laina erdantyy maksettavaksi 90 paivdd sen jalkeen, kun
selvitystila on merkitty kaupparekisteriin.

Laina on pdidomalaina, jonka pddoma ja korko saadaan maksaa Yhtion selvitystilassa ja Yhtion
konkurssissa vain kaikkia muita velkoja huonommalla etuoikeudella.

Tama laina on etuoikeusasemaltaan samassa asemassa kuin Yhtion nykyiset ja tulevaisuudessa
mahdollisesti liikkeeseen laskemat padomalainat tai vastaavantyyppiset instrumentit.

Lainalla ei ole takausta eikd muuta vakuutta.

Il OSAKKEIKSI VAIHTAMISEN EHDOT

Lainaan liittyy erityinen oikeus vaihtaa lainaosuudet enintddn 2.307.000 Yhtion uuteen osakkeeseen.
Lainaosuuden haltijalla on oikeus merkita lainaosuuksiensa perusteella uusia osakkeita siten, etta
osakkeiden merkintdahinta maksetaan kuittaamalla lainaosuuteen liittyva lainasaatava osakkeiden
merkintdhintaa vastaan.
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10. Vaihtosuhde

Kukin 50.000 euron lainaosuus oikeuttaa lainaosuuden haltijan vaihtamaan lainaosuuden 7.690
osakkeeseen. Osakkeen vaihtokurssi on 6,50 euroa.

Laina voidaan vaihtaa yhteensa enintdan 2.307.000 uuteen osakkeeseen.

Mikali lainaosuuden haltija vaihtaessaan lainaosuuksia osakkeiksi saa osakkeen murto-osan,
maksetaan murto-osa rahana. Osakkeen hinta on silloin edellisen porssipdivan viimeinen
kaupantekokurssi jatkuvassa kaupankaynnissd. Jos lainaosuuden haltija vaihtaa samanaikaisesti
useampia lainaosuuksia, lasketaan kokonaisten osakkeiden lukumaara kaikkien lainaosuuksien
lukumaaran perusteella.

11. Vaihtoaika

Lainan vaihtoaika alkaa 1.8.2009. Lainan vaihtoaika on vuosittain 2.1.—30.11. Vaihtoaika paattyy
15.6.2014.

Kohdassa 15 mainitusta tai muusta painavasta syysta hallitus voi keskeyttaa lainaosuuksien vaihdon
osakkeiksi maaraajaksi.

12. Kirjaukset arvo-osuustilille

Vaihtoon kaytetyt lainaosuudet siirretddn pois lainaosuuksien haltijan arvo-osuustililtd samalla, kun
vaihdossa saadut osakkeet kirjataan arvo-osuustilille.

Yhtiolla on oikeus vaihtoilmoituksen saatuaan saada kirjatuksi asianomaiselle arvo-osuustilille
vaihdon kohteena olevaa lainaosuutta koskeva luovutusrajoitus lainaosuuden haltijaa kuulematta.

13. Osakkeiden lukuma&aran korottaminen lainaosuuksia vaihtamalla ja vaihtokurssin kirjaaminen

Yhtion osakkeiden lukumadard voi lainaosuuksia vaihtamalla nousta enintdan 2.307.000 uudella
osakkeella. Osakkeiden vaihtokurssi kirjataan Yhtion sijoitetun vapaan oman pdaaoman rahastoon.

14. Osinko-oikeudet ja muut osakkeenomistajan oikeudet

Uusien osakkeiden oikeus osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet alkavat uusien osakkeiden
rekisteréimisesta alkaen.

Kun lainaosuus vaihdetaan osakkeisiin, lainaosuuden haltijalla ei ole oikeutta saada viimeksi alkaneen
korkojakson alusta kertynyttd korkoa lainaosuuden padomalle. Mikali kuitenkin jotakin korkoa
aikaisemmalta korkojaksolta ja talle kertynyttd korkoa ei ole maksettu vaihtohetkeen mennessa
lainaehtojen kohdassa 8 mainitun syyn vuoksi tai sitd ei voida maksaa kyseisen kohdan mukaisesti,
kyseisen koron ja sille kertyvan koron maksuun sovelletaan kohtaa 8 ja vaihdon yhteydessa
luovutetaan vaihtajalle erillinen todistus maksamattoman koron maarasta.

15. Osakeannit sekd optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet ennen
vaihtoajan paittymista

Mikali Yhtid ennen vaihtoajan pdattymista paattda osakeannista tai uusien optio-oikeuksien tai
muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta, on lainaosuuden haltijalla sama
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tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan hallituksen
paattamalla tavalla siten, etta

a) vaihdossa saatavien osakkeiden maaria muutetaan tai

b) lainaosuuden haltijalle tarjotaan vastaava merkintdetuoikeus kuin osakkeenomistajalla tai

c) kaytetdan edelld kohdissa a) ja b) mainittujen tapojen yhdistelmaa.

16. Lainaosuuden haltijan oikeudet erdissa erityistapauksissa

Yhtion omien osakkeiden hankkiminen tai lunastaminen tai optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien hankkiminen ei vaikuta lainaosuuden haltijan asemaan. Mikali
Yhtid kuitenkin paattdaa hankkia tai lunastaa omia osakkeitaan kaikilta osakkeenomistajilta, on
lainaosuuden haltijalla yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa.

Mikali Yhtié ennen vaihtoajan paadttymistd asetetaan selvitystilaan, varataan lainaosuuden haltijalle
tilaisuus kayttdd vaihto-oikeuttaan hallituksen asettamana maardaikana ennen selvitystilan
alkamista. Mikali Yhtid ennen osakevaihtoa poistetaan rekisteristd, on lainaosuuden haltijalla sama
tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa.

Mikali ennen vaihtoajan paattymistd syntyy osakeyhtitlain 18. luvun 1 §:n mukainen tilanne, jossa
jollakin on yli 90 % Yhtion osakkeista ja aanista ja siten lunastusoikeus ja -velvollisuus loppuja
osakkeita kohtaan, varataan lainaosuuden haltijalle tilaisuus kayttda vaihto-oikeuttaan hallituksen
asettamana méaardaikana, minka jalkeen vaihto-oikeutta ei enda ole.

Mikali Yhtio paattdd sulautua sulautuvana yhtiond toiseen yhtiodn tai kombinaatiofuusiossa
muodostuvaan yhtioon tai paattda jakautua, varataan lainaosuuden haltijalle oikeus kadyttaa vaihto-
oikeuttaan hallituksen asettamana madraaikana ennen sulautumista tai jakautumista, minka jalkeen
vaihto-oikeutta ei enda ole. Edelld mainituissa tilanteissa lainaosuuden haltijalla ei ole oikeutta
vaatia, ettd yhtio lunastaa heilta osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet kayvasta hinnasta.

11 MUUT EHDOT

17. Tekniset muutokset

Hallituksella on oikeus muuttaa lainaan liittyvid teknisid menettelytapoja maksujen ja osakevaihdon
tai muun vastaavan seikan osalta ilman lainaosuuksien haltijoiden tai velkojienkokouksen
suostumusta.

Yhtion tulee ilmoittaa muutoksista lainaosuuksien haltijoille kohdan 19 mukaisesti.

Yhtié voi paattdd lainan hakemisesta julkisen kaupankdynnin kohteeksi NASDAQ OMX Helsinki
Oy:hyn.

18. Velkojienkokous

(A) Hallituksella on oikeus kutsua koolle taman lainan lainaosuuksien haltijoiden kokous (jaljempana
velkojienkokous) paattdamaan lainan ehtojen muuttamisesta.

(B) Kokouskutsu velkojienkokoukseen on julkaistava vahintddn 10 pédivdd ennen kokouspaivaa
kohdan 19 mukaisesti. Kokouskutsussa on mainittava kokouksen aika, paikka ja asialista seka tieto
siitd, miten lainaosuuden haltijan on meneteltava voidakseen osallistua kokoukseen.
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(C) Velkojienkokous on pidettava Helsingissa ja sen puheenjohtajan nimeaa Yhtio.

(D) Velkojienkokous on paatosvaltainen, jos ldsnd on vahintdadn kaksi henkilod, jotka yhdessa
edustavat vahintdan 50 % lainan liikkeessa olevasta pddomamaarasta. Velkojienkokous on kuitenkin
paatdsvaltainen tekemaan kohdassa 18 (I) tarkoitetun maardenemmistdpadtdksen vain, jos lasnad on
vahintaan kaksi henkil6a, jotka yhdessd edustavat vahintddan 75 % lainan liikkeessa olevasta
padaomamaarasta.

(E) Mikali velkojienkokous ei ole paatosvaltainen 30 minuutin kuluessa kokouskutsun mukaisesta
alkamisajankohdasta, kokouksen asialistan kasittely voidaan Yhtion pyynnosta lykdta uuteen
velkojienkokoukseen, joka on pidettava aikaisintaan 14 pdivan ja viimeistdadan 28 paivan kuluttua
Yhtion nimedamassa paikassa.

Uusi velkojienkokous on paatosvaltainen, jos ldsnd on vahintdaan kaksi henkil6a, jotka yhdessa
edustavat vahintddan 10 % lainan liikkeessd olevasta padomamadarasta. Uusi velkojienkokous on
kuitenkin paatosvaltainen tekemaan kohdassa 18 (1) tarkoitetun maardenemmistépaatoksen vain, jos
[3sna on vahintaan kaksi henkil6a, jotka yhdessa edustavat vahintaan 67 % lainan liikkeessa olevasta
padaomamaarasta.

(F) Kokouskutsu lykkdyksen takia pidettavaan uuteen velkojienkokoukseen on julkaistava samalla
tavalla kuin kutsu alkuperdiseen kokoukseen. Kutsussa on lisdksi mainittava kokouksen
paatosvaltaisuuden edellytykset.

(G) Lainaosuuksien haltijoiden ddnioikeus maaraytyy lainaosuuksien pddoman perusteella. Yhti6lla ja
sen konserniin kuuluvilla yhti6illd ei ole ddnioikeutta velkojienkokouksessa.

Velkojienkokouksen paatdkset tehdddn yksinkertaisella annettujen didnten enemmistdlla. Adnten
mennessa tasan puheenjohtajan  mielipide ratkaisee. Kohdassa 18 (I) tarkoitettu
maardenemmistopaatos edellyttda kuitenkin vahintdan kolmea neljasosaa annetuista danista.

(H) Yhtion edustajalla ja Yhtion valtuuttamalla henkil6lla on oikeus olla Idsna velkojienkokouksessa ja
kayttaa sielld puheenvuoroja.

(1) Velkojienkokouksella on oikeus maiaraenemmistopaatokselld, joka edellyttdd kolmea neljdsosaa
annetuista aanista, paattaa hallituksen esityksistd seuraavista asioista:
d) lainan koron laskentaperusteen muuttaminen
e) lainan valuutan muuttaminen
f) velkojienkokouksen paatdsvaltaisuuden edellytysten muuttaminen tai
maardenemmistdpadtoksen enemmistovaatimuksen muuttaminen
g) lainan ehtojen kohdan 9 muuttaminen.

(J) Velkojienkokouksen paatokset sitovat kaikkia lainaosuuksien haltijoita rijppumatta siitd, ovatko he
olleet lasnad kokouksessa, ja riippumatta siitd, onko velkojienkokouksen paatoksesta tehty merkinta
heiddn lainaosuuksiinsa. Lainaosuuksien haltijat ovat velvollisia ilmoittamaan lainaosuuksien
myoéhemmille siirronsaajille velkojienkokouksen paatoksista.

(K) Lainan sellaisia ehtoja, joiden muuttaminen edellyttda Yhtion yhtiokokouksen hyvaksymista, ei
voida muuttaa velkojienkokouksen paatokselld ennen kuin yhtiokokouksen hyvaksyminen on saatu.

(L) Mikali Yhtiolld on lainan ehtojen mukaan oikeus yksipuolisesti paattaa jostakin toimenpiteestd, ei
tallaisesta asiasta tehtdva paatos edellyta velkojienkokouksen hyvaksymista.
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(M) Lainan pddoman tai koron alentaminen ja ndiden ehtojen kohdan 8 viimeisen kappaleen
muuttaminen edellyttda kaikkien lainaosuuksien haltijoiden suostumusta, joka voidaan antaa
velkojienkokouksessa tai muulla todistettavalla tavalla.

19. limoitukset

Lainaosuuden haltija on velvollinen ilmoittamaan viipymatta Yhtitlle, mikali hdnen yhteystiedoissaan
tapahtuu muutoksia.

Lainaa koskevat ilmoitukset saatetaan lainaosuuksien haltijoiden tietoon julkaisemalla ilmoitus
Helsingin Sanomissa tai muussa hallituksen paattdamassa valtakunnallisessa paivalehdessa.
IImoituksen katsotaan tulleen lainaosuuksien haltijoiden tietoon, kun se on julkaistu Helsingin
Sanomissa tai muussa hallituksen paattamassa valtakunnallisessa paivalehdessa.

Edellisessa kappaleessa mainitun menettelyn sijasta Yhtid voi toimittaa lainaa koskevat ilmoitukset
kirjallisesti suoraan lainaosuuksien haltijoille heidan Yhtidlle ilmoittamaansa osoitteeseen. Postitse
Iahetetty ilmoitus katsotaan annetuksi sind padivana, jona ldahetys on annettu postitoimipaikkaan.
Lainaosuuden haltijaksi katsotaan tdssd yhteydessd se, joka on merkitty ilmoituksen
julkistamispdivdnd Euroclear Finland Oy:n yllapitamadan lainaosuuksia koskevaan haltijaluetteloon
lainaosuuden haltijaksi. Yhtiélla on oikeus tilata lainaosuuksia koskeva haltijaluettelo Euroclear
Finland Oy:sta.

20. Vanhentuminen

Mikali pddomaa tai korkoa ei puuttuvien yhteystietojen vuoksi voitu maksaa kolmen vuoden kuluessa
siitd, kun maksu nadiden lainaehtojen mukaan ensimmaisen kerran oli maksettava, on oikeus maksun
saantiin kaikilta osin menetetty (laki velan vanhentumisesta 15.8.2003/728, 4 §).

21. Laki

Tadhan lainaan sovelletaan Suomen lakia ja sitd koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa
tuomioistuimessa Suomessa.

22. Ylivoimainen este

Yhti6 ei vastaa vahingosta, joka aiheutuu vylivoimaisesta esteesta (force majeure) tai
vastaavanlaisesta syystd johtuvasta toiminnan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.



